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5.8 L’environnement macro-économique de I’entreprise

Taux fixes.

Pays appartenant a
zone monétaire dont la
politique est fixée.

Controle de la

circulation des actifs
financiers.

Pays indépendant
pour sa politique
6 monétaire.

Libre circulation des
actifs financiers.

Taux flottants.
Tableau 222 — L’évolution des politiques monétaires au cours du temps

1870-1914 : période A.
Toutes les monnaies sont convertibles en or.

1918-1930 : période C.
Aprés les accords de Génes, seuls le Dollar, le Franc et la Livre sont convertibles en or.

1930-1940 : période E.
La crise des années 1930 conduit a trois zones d'échanges internationaux, relativement
étanches, pour lesquelles une seule monnaie est utilisée:

Le Dollar pour 'Amérique.
Le Franc pour 'Empire colonial frangais.
La Livre pour 'TEmpire colonial britannique —le Common wealth.

1944-1958 : période N.

Apreés les accords de Bretton Woods, seul le Dollar est convertible en or et il devient
alors la monnaie des échanges internationaux. Les autres monnaies sont convertibles en
Dollar.

1958-1971 : période O.

Le déficit commercial américain est tel que la confiance dans le Dollar se perd. Ce
phénomeéne est accentué par la montée en puissance des pays européens qui se sont
remis de la seconde guerre mondiale et qui sont en plein essor de croissance.

1973-1980 : période U.

En plus d’étre la monnaie des échanges internationaux, le Dollar devient la monnaie de
capitalisation : les pays détenant des Dollars ne cherchent plus forcément a les convertir
dans leur devise.

Il existe majoritairement deux types de dépbts en Dollar :

L'Europe avec les Euro-dollars.

Le Moyen-Orient avec les Pétro-dollars.
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Pour contre-carrer cette perte de confiance, le président Jimmy CARTER adopte une
politiqgue monétariste faisant passer les taux d'intérét de 6 % en 1976 a 21 % en 1990. 1
Dollar s’échange alors contre 3,80 Francs en 1980 puis contre 10,6 Francs en 1985!

1972-1997 : période €.
La Communauté Economique Européenne (CEE) crée le Serpent Monétaire
& Européen (SME) liant les taux de changes des monnaies européennes, ajustables a
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