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une forme monétaire. Suite aux accords de la Jamaïque en 1 976, l’or n’est plus une forme 
monétaire. 

5.8.5.2 La masse monétaire 

Il ne faut pas confondre : 

• L’économie réelle. 
Elle est fondée sur la comparaison des valeurs que les individus attribuent aux biens et 
aux services. 

• L’économie monétaire. 
Elle détermine le niveau général des prix. 

L’équilibre de l’économie monétaire est le suivant : 
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La masse monétaire est mesurée par des agrégats : 

Agrégat Définition 

M1 La monnaie stricto sensu : pièces, billets et dépôts à vue sur les comptes 
bancaires. 

M2 M1 + l’épargne sur les livrets A, B, bleu, CEL, Codevi, etc. 

M3 M2 + les avoirs en devises, les placements à terme, les titres du marché 
monétaire, les SICAV ou OPCVM monétaires. 

M4 P1 M3 + les PEL, les dépôts sur les comptes de placement, les OPCVM garanties, 
etc. 

 P2 P1 + les obligations, les OPCVM en obligations, etc. 

 P3 P2 + les actions, les OPCVM en actions ou diversifiées, etc. 
Tableau 200 – Les agrégats monétaires – La masse monétaire 

Plus l’indice de l’agrégat est grand, moins la monnaie correspondante est liquide i.e. 
proche d’un moyen de paiement et plus la valeur monétaire à terme de la masse est incertaine. 

Voici la proportion des agrégats monétaires pour la France en 1 991. L’unité est le 
milliard de francs : 
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