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11.2 Lafinance

Le capital social des sociétés varie du fait nombre d’'actions qui varie et ceci dans la
limite d’authorized shares inscrit dans les statuts de la société.
Le nombre d'actions émises est appeléissued shares.

Les actions détenues en propre par la société sont appelées treasury stock.
Le nombre d’actions restant par rapport au nombre émis est appelé outstanding
shares.

Le prix d’émission d’'une action se décompose en le nominal appelépar value et la
prime d’émission appelée paid-in capital s'il ne s’agit pas de la premiére émission.
La par value est la limite de responsabilité par actions pour les sociétés au statut
limited, équivalente des SARL en France.

Les actions sont appelées stock et une action est appelée share.

Les actions ordinaires sont appelées common stock.

Elles donnent droit & un dividende quand I'entreprise réalise plus de bénéfice qu'il
lui en faut pour développer son activité et quand tous les dividendes prioritaires
sont payés. Elles sont également associées a un droit de vote.

Les actions a dividende prioritaire sont appeléespreferred stock.

Elles donnent droit a un dividende annuel fixe mais pas a un droit de vote. Il est
versé quand I'entreprise réalise plus de bénéfice qu'il lui en faut pour développer
son activité et reporté sinon.

En cas de liquidation, ces actions sont prioritaires par rapport aux actions
ordinaires et le prix de liquidation est fixé a lapar value.

Certaines actions a dividende prioritaire peuvent exceptionnellement donner
droit un dividende extraordinaire. Elles sont appelées participating preferred
stock.

Certaines actions a dividende prioritaires peuvent étre rachetée par la société
pour étre annulées. Elles sont appeléescallable preferred stock.

Certaines actions a dividende prioritaires peuvent étre converties en actions
ordinaires a une donnée. Elles sont appeléesconvertible preferred stock.

=1 Le ratio Return On Common Equity (ROCE) équivalent du Rendement des
Capitaux Propres (RCP) se calcule de la maniére suivante :

Netlncome- PreferredDividends
TotalEquity - PreferredStocks

Re turnOnCommonEquity =

Les obligations sont appeléesbond.

Une obligation est un placement financier privé assorti d’'un taux d'intérét semestriel et
d’'un remboursement du principal au terme d’une durée donnée. A la différence d'un prét,
le principal d’une obligation est fractionné, ce qui donne lieu a des titres négociables sur
les marchés financiers.

Les obligations garanties par un actif bien déterminé sont appeléesmortgage bond.

Les obligations ne portant aucune garantie particuliere et ayant la méme priorié que
tous les autres créanciers — état et fournisseurs — en cas de liquidation sont appelées
debenture.

Les obligations ne portant aucune garantie particuliere et ayant une priorité moindre
que tous les autres créanciers — état et fournisseurs — en cas de liquidation sont
appelées subordinated debenture.

Les obligations ne versant pas d’intérét au cours de la durée donnée sont appelées
zero coupon bonds.
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