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Résultat 

Amortissements 3 500 000 ImmobilisationsNettes*TauxAmortissements 
ProvisionsMauvaisClients 225 000 ChiffreDAffaires*TauxProvisionsMauvaisClients 
Ebit 31 275 000 Ebitda-(Amortissements+Provisions) 
Frais financiers 2 596 644 DettesNettes*CoûtDette 
Résultat net avant impôts société 28 678 356 Ebit-FraisFinanciers 
Résultat net après impôts société 17 207 014 RésultatAvantImpôt*(100%-TauxIS) 

Ratios 
Marge opérationnelle 13,90% Ebit/ChiffreDAffaires 
Rotation des capitaux engagés 1,57 ChiffreDAffaires/CapitauxEngagés 
Rentabilité des capitaux engagés 21,82% MargeOpérationnelle*RotationCapitauxEngagés 
Coût de la dette amortie par l'impôt société 3,60% CoûtDette*(100%-TauxIS) 
Solvabilité 3 Ebit/(FraisFinanciers+DettesNettes/DureMoyenneDette) 
Notation Standard & Poor's A- TableStandardPoors[Solvabilité].Notation 
Probabilité banqueroute 1,41% TableStandardPoors[Solvabilité].ProbalilitéBanqueroute 

Coût des capitaux 
Rendements des fonds propres sans levier 10,80% RendementOAT+BêtaIndustrie*PrimeRendementMarcheBoursier 
Rendements des fonds propres avec levier 14,04% (FondsPropres+(100%-TauxIS)*DettesNettes)/FondsPropres)*RFPSansLevier 
Coût moyen pondéré des ressources 10,56% (FondsPropres*RFPLevier+(100%-TauxIS)*DettesNettes*CoutDette)/CapitauxEngagés 

Création ou destruction de valeur 
Nopat 18 765 000 Ebit*(100%-TauxIS) 
Coûts des capitaux engagés après impôt 15 135 879 CoûtMoyenPondéréRessources*CapitauxEngagés 
EVA 3 629 121 Nopat-CoûtCapitauxEngagésAprèsImpôts 
MVA (absolue) 48 004 240 EVA/( CoûtMoyenPondéréRessources-TauxCroissanceALInfini) 
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