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4.7 Lavaleur d’'une entreprise selon I'axe Finance

4.7.1.4 Le Price Earning Ratio

Le Price-Earnings Ratio (PE) est le ratio entre le cours de I'action et le dividende versé
&- par action.

Comme:

- *
g=r CapitauxPr opres (1' t DistributionDividendes)

Alors :
_ r CapitauxPropres ~ g
tDistributionDividendes -
Capitaux Propres

Et:
Dividende*NbActions = DividendeDistribué = t pigyipytionpividendes * I capitauxpropres * CapitauxPropres
Donc :

Dividende * NbACtions = (I' capitaux propres - 9) * CapitauxPropres
Donc :

: 1 e . :
CapitauxPropres = Dividende * NbActions
r CapitauxPropres ~ g

Et:

*
CapitauxEngagés (1' I:Impc”)tSociété) -9

r
PrixAction * NbActions = ValeurEntreprise °© * (1+Levier)* Capitaux Propres

tRessources -9
Donc :

r CapitauxEngagés * (1' t Impc”)tSociété) -9 % 1+Levier

PrixAction * NbActions ° *Dividende * NbActions

t Ressources = 9 r CapitauxPropres ~ g

Donc :

_ PrixAction ° r CapitauxEngagés *(1' I:Impc”)tSociété) -9 % 1+Levier

PER =——
Dividende

t Ressources = 9 r CapitauxPropres ~ g

Or:

= * % .
r CapitauxPropres — (1' t Im pc”)tSociété) I_r CapitauxEngagés + (r CapitauxEngagés ~ t Intérét) LeVIerJ

Soit :
r CapitauxPr opres = (1' t Im pc”)tSociété) * I_r CapitauxEngagés * (1+ LeVier) -t Intérét * LeVierJ
Donc :
PER © r CapitauxEngagés * (1' I:Impc”)tSociété) -9 % 1+Levier . .
t Ressources ~ 9 r CapitauxEngagés * (1' t Im p6tSociété) * (1+ Levier) - |_(1' t Im pc”)tSociété) *t Intérét *Levier + gJ

En supposant que I'entreprise fasse partie d’'une industrie mature, I'expression suivante est
négligeable :

(1' t Im pétSociété) *t Intérét *Levier + g °e
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