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4.7 Lavaleur d’'une entreprise selon I'axe Finance
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Multiple du chiffre d’affaires.

Comme:

Donc :

*
r CapitauxEngagés (1' t Im potSociété ) -9

Ebit = * ChiffreAffaires

t MargeOpératiomelle

ValeurEntreprise °©

*
(t Ressources ~ g) rCapitauxEngagés

*
t MargeOpérationnelle

Voici une synthése sur les hypothéses d'usage des multiples:

Multiple possible

Hypothéses

Hypothéses pour
la comparaison

- Méme risque opérationnel i.e. méme Bingustrie-
- Méme levier d’endettement i.e. méme Bactivits-
- Méme capacité a rembourser les dettes i.e. méme notation Moody's.

Flux financiers

Capitaux engagés

Capitaux propres

Ebit

Chiffre d'affaires

- Pas de projet particulier.
- Structure financiére constante.
- Politique de distribution de dividendes constante.

- Pas de projet particulier.

- Structure financiére constante.

- Politique de distribution de dividendes constante.
- Rendement des capitaux engagés constant.

- Pas de projet particulier.

- Structure financiére constante.

- Politique de distribution de dividendes constante.
- Rendement des capitaux engagés constant.

- Levier d’endettement constant.

- Pas de projet particulier.

- Structure financiére constante.

- Politique de distribution de dividendes constante.
- Rendement des capitaux engagés constant.

- Pas de projet particulier.

- Structure financiére constante.

- Politique de distribution de dividendes constante.
- Rendement des capitaux engagés constant.

- Taux de marge opérationnelle constant.

* ChiffreAffaires = Ky * ChiffreAffaires

Tableau 122 — L’évaluation simplifiée de la valeur d’une entreprise—les multiples

4.7.1.3 Le Market to Book

Le Market to Book (M2B) est le ratio entre la capitalisation boursiére de I'entreprise et le
montant des capitaux propres.

&

Ce document est la propriété d'Up ! Assets Management. Tous droits réservés. Page 175.

PDF created with FinePrint pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

