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• Si l’entreprise envisage une fluctuation faible. 
Son choix est de combiner une vente de put et une vente de call au même prix 
d’exercice du sous-jacent. Cela s’appelle la vente d’un straddle. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Diagramme 438 – La vente d’un straddle 

• Si l’entreprise envisage une fluctuation moyenne. 
Son choix est de combiner une vente de put et une vente de call à deux prix 
d’exercice du sous-jacent différents. Cela s’appelle la vente d’un strangle. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Diagramme 439 – La vente d’un strangle 

• Si l’entreprise envisage une fluctuation forte. 
Son choix est de combiner un achat de put et un achat de call au même prix 
d’exercice du sous-jacent. Cela s’appelle l’achat d’un straddle. 
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